FINAMEX

Perspectiva Semanal

SEMANAL 17/11/2025

Analisis Econdmico

Perspectiva Semanal
17 - 21 noviembre de 2025

Durante la semana del 17 al 21 de noviembre, los mercados estardn atentos a una agenda econdmica cargada de
indicadores clave relacionados con la actividad industrial, la inflacion y el dinamismo econdmico en las principales

regiones del mundo.

En Meéxico, la atencion se centrara en la publicacion semanal de reservas internacionales, ademds de las
minutas de politica monetaria del Banco Central y la Encuesta Citi de Expectativas. Hacia el cierre de la semana,
destacarad la divulgacion del PIB, el IGAE, y la Encuesta Bloomberg a economistas.

En Estados Unidos, la semana iniciard con el reporte de la Manufactura Regional de Nueva York, sequido por la
produccion industrial. A partir del miércoles, se dardn a conocer las minutas de politica monetaria del Banco Central,
las solicitudes de hipoteca y los inicios de construccion de casas. Para el jueves, los mercados estardn atentos a las
solicitudes iniciales de desempleo, el indice adelantado y las ventas de casas existentes. El viernes, los reflectores
estardn en el PMI Manufacturero S&P y el sentimiento economico de la Universidad de Michigan.

En Europa, el miércoles se publicardn las cifras de inflacion tanto del Reino Unido como de la Eurozona. El jueves,
Alemania divulgard los precios al productor, mientras que el viernes serd una jornada particularmente relevante con la
publicacion de los PMI manufacturero, de servicios y compuesto de Alemania, Francia, Reino Unido y la Eurozona.

Subastas
México
martes 18-nov
Cetes Mbonos Udibonos Revisable
Plazo 1,3,6,12 & 24 3A 3A 1,3&7
Monto, mdp/mdu hasta 20,000 16,500 800 10,450

Estados Unidos
martes 18-nov
Notes/Bonds Notes/Bonds FRN
Plazo
Monto, US$bn
miércoles 19-nov

Notes/Bonds TIPS FRN
Plazo 20
Monto, US$bn 16
jueves 20-nov
Notes/Bonds TIPS FRN
Plazo - 10A
Monto, US$bn - 19

Bancos Centrales

Pais/Zona r:fae?:n(::a
EUA 3.75%
Canada 2.25%
México 7.25%
Brasil 15.00%
Chile 4.75%
Colombia 9.25%
Peru 4.25%
Eurozona 2.15%
Reino Unido 4.00%
Suiza -0.25%
Dinamarca 1.75%
Noruega 4.00%
Suecia 1.75%
Rusia 16.50%
Sudafrica 7.00%
Turquia 39.50%
China 4.35%
Hong Kong 4.25%
Corea 2.50%
Japén 0.50%
Australia 3.60%
Nueva Zelanda 2.50%

Préxima Reunién Consenso (mediana)

Cambio esperado

(pb)

10-dic-25 3.50% -25
10-dic-25 N/D
18-dic-25 N/D
10-dic-25 N/D
16-dic-25 N/D
19-dic-25 N/D
11-dic-25 N/D
18-dic-25 N/D
18-dic-25 N/D
11-dic-25 N/D
N/D N/D
18-dic-25 N/D
18-dic-25 N/D
19-dic-25 N/D

20-nov-25 6.75% -25
11-dic-25 N/D
N/D N/D
N/D N/D
27-nov-25 N/D
N/D N/D
08-dic-25 N/D
25-nov-25 N/D
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Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025

RENTA VARIABLE: DESEMPENO

Bolsas Paises Desarrollados

A % EN LA SEMANA
3.74%

2.80%
2.77%
2.73%
I ) 519
EE——— ) ] 7%
2.29%

eesessssm— 1.37%
e 1.30%
eeeesm—— ].18%

—— 0.88%

—  0.64%

KFX_Dinamarca: 1,525
IBEX_Espaiia: 16,346
CAC_Francia: 8,170
SMI_Suiza: 12,634
FTSEMIB_ltalia: 43,995
Belstk_Bélgica: 68,746
SX5E_EuroZona: 5,694
SPTSX_Canada: 30,323
DAX_Alemania: 23,877
OBX_Noruega: 1,534
OMX_Suecia: 2,757
DowlJones EUA: 47,288

A % ACUM. 2025

40.97%

28.69%
26.27%
—— ) .62 %
——— 2(0.63%

——— ]9.93%
——— ]9.13%
—— ] 8.66%
——— ]6.29%
e ]5.35%

IBEX_Espaia: 16,346
FTSEMIB_ltalia: 43,995
NKY_Japén: 50,377
SPTSX_Canada: 30,323
Belstk_Bélgica: 68,746
DAX_Alemania: 23,877
Nasdaq_EUA: 23,005
UKX_Reino Unido: 9,698
SX5E_EuroZona: 5,694
OBX_Noruega: 1,534

s 14.97%

S&P500_EUA: 6,762 i

—— 11.15%

DowlJones_EUA: 47,288

1 m— ().49% S&P500_EUA: 6,762 i e 11.03% OMX_Suecia: 2,757
= 0.20% NKY_Japén: 50,377 — 10.69% CAC_Francia: 8,170
= (0.16% UKX_Reino Unido: 9,698 8 91Y% SMI_Suiza: 12,634
= 0.12% AEX_Holanda: 952 8 34% AEX_Holanda: 952
0.00% Nasdaq_EUA: 23,005 — 5 83% AS51_Australia: 8,635
-1.01% NZSE_Nueva Zelanda: 1,920 1 0.53% NZSE_Nueva Zelanda: 1,920
-1.54% AS51_Australia: 8,635 _27.46% KFX_Binamarca: 1,525
Bolsas Paises Emergentes
A % EN LA SEMANA A % ACUM. 2025
————— /] ) 3% MERVAL_Argentina: 2,985,962 — 67, 18% KOSPI_Corea: 4,012
EE——— ) 87 % JALSH_Sudadfrica: 111,973 I ——— 5(0.53% COLCAP_Colombia: 2,077
EEE——— 0 .60% IBOV_Brasil: 158,067 —— 43.11% IPSA_Chile: 9,603
—— ) 529 BET_Rumania: 23,441 —— 4 0.95% PX_Republica Checa: 2,481
—— ) ?39% PX_Republica Checa: 2,481 —— 1 0.19% BET_Rumania: 23,441
—— ].62% SENSEX_India: 84,563 E——— 35.26% BUX_Hungria: 107,297
e ].46% KOSPI_Corea: 4,012 —— 33.15% JALSH_Sudafrica: 111,973
—— ].26% HSI_Hong Kong: 26,572 E—— 32.47% HSI_Hong Kong: 26,572
— 1.20% FSSTI_Singapur: 4,546 —— 31.41% IBOV_Brasil: 158,067
m—— ().79% SOFIX_Bulgaria: 1,079 —— 06.57% MEXBOL_México: 62,641 i
== (0.40% FBMKLCI_Malasia: 1,626 ——— 20.90% SOFIX_Bulgaria: 1,079
0.00% IGBVL_Peru: 34,938 —— ) (.64% IGBVL_Peru: 34,938
0.00% RTSIS_Rusia: 1,152 —— 20.03% FSSTI_Singapur: 4,546
-0.01% BUX_Hungria: 107,297 e 19.06% SHCOMP_China: 3,990
-0.02% IPSA_Chile: 9,603 —— ]8.94% TWSE_Taiwan: 27,398
-0.18% SHCOMP_China: 3,990 —— 18.23% JCI_Indonesia: 8,370
-0.22% COLCAP_Colombia: 2,077 ——— ]7.85% MERVAL_Argentina: 2,985,962
-0.29% JCI_Indonesia: 8,370 8 00% SENSEX_India: 84,563
-0.92% TWSE_Taiwdn: 27,398 mm— 7.48% XU100_Turquia: 10,566
[ -1.16% MEXBOL_México: 62,641 i 0.00% RTSIS_Rusia: 1,152
-2.58% SET_Tailandia: 1,269 -1.01% FBMKLCI_Malasia: 1,626
-3.04% PCOMP_Filipinas: 5,584 -9.35% SET_Tailandia: 1,269
-3.28% XU100_Turquia: 10,566 -14.47% PCOMP_Filipinas: 5,584
EUA Sectorial
A % EN LA SEMANA A % ACUM. 2025
4.50% Salud_XLV: 152.72 24.64% Tecnologia_XLK: 289.81
— 2869 Energia_XLE: 92.1 17.97% Servicios_XLU: 89.29
m—— ].43% Materiales_XLB: 87.05 e 15 63% Industriales_XLI: 152.36
m— (.72% Consumo_XLP: 77.26 e ]/, 97% S&P500_EUA: 6,761.96 1
mm (0.57% Tecnologia_XLK: 289.81 11.01% Salud_XLV: 152.72
i m= 0.49% S&P500_EUA: 6,761.96 i e 0 (05% Financieras_XLF: 52.71
-0.14% Financieras_XLF: 52.71 eess——— 7.50% Energia_XLE: 92.1
-0.45% Servicios_XLU: 89.29 — 3.45% Materiales_XLB: 87.05
-0.63% Industriales_XLI: 152.36 m—— 3.31% Consumo Discrecional_XLY: 231.78
-1.73% Consumo Discrecional_XLY: 231.78 -1.72% Consumo_XLP: 77.26
Las que mas bajaron y subieron en el IPC
A % EN LA SEMANA A % ACUM. 2025
7.08% ORBIA*: 18.30 175.15% PE&OLES*: 732.45
6.62% 83.00%
4.53% KIMBERA: 37.64 ————— 59.92% NEMAKA: 3.95
EEessssssss——— 3 76% EEEssssssss——— 50 859/
—— ).46% GAPB: 408.19 ———— 58.16% GMEXICOB: 156.47
-1.16% —— 06.51%
-3.63% GFINBURO: 42.51 -2.83% LIVEPOLC: 96.33
-3.66% -3.75%
-3.68% KOFL: 160.94 -22.14% VOLARA: 12.17
-4.28% -28.99%
-6.65% BIMBOA: 60.95 -29.49% LABB: 17.72
FIBRAS
A % EN LA SEMANA A % ACUM. 2025
3.53% FSHOP13: 8.80 48.01% DANHOS13: 29.69
] 10% 34.59%
—— ().78% FIBRAMQ: 31.05 —— 30.09% FMTY14: 14.05
= (0.75% 29.34%
-1.14% TERRA13: 39.19 26.51% Mexbol_Meéxico: 62,640.78
-1.16% — 7.93%
-1.46% DANHOS13: 29.69 = 227% FIBRAMQ: 31.05
-2.61% 0.11%
-2.63% FMTY14: 14.05 -12.16% FIBRHD15: 2.24
-2.66% -13.64%
-4.46% FUNO11: 26.80 -15.13% FIHO12: 8.30
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Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025

RENTA VARIABLE MEXICO: IPC

Atribucién al rendimiento (Retorno Total) al 13-nov-25

ATRIBUCION 12M

ATRIBUCION ACUM. 2025

ATRIBUCION ACUM. NOV-25
-0.2%

03

e 26.4%
o IPC o IPC
AMXB 0.1% AMXB = 3.8% 1% AMXB —9-2%
orrcal 0-0; CHDRAUIB 0.1% CHDRAUIB 1 0.0%
0% SITESB1 0.0% SITESB1 0.0%
TLEVICP? = 5.3% TLEVICPO I 0.2% TLEVICPO = 0.0%
BIML;,L\CSA -1 %"/i% - Py on o
| BIMBOA 1 0.4% BIMBOA -0.1%
CONTROLADORA NEMAK SAB DE... 0.0% CONTROLADORA NEMAK SAB... 0.0% CONTROLADORA NEMAK SAB... 0.0%
CUERVO* 1 0.3% CUERVO* 0.0% CUERVO* 0.0%
MEGACPO 0.1% MEGACPO 1 0.4% MEGACPO 1 0.0%
LACOMUBC ' 0.6% LACOMUBC 0.2% LACOMUBC , 0.0%
FEMSAUBD  -0.1% FEMSAUBD I 0.4% FEMSAUBD -0.1%
GRUMAB 1 0.8% GRUMAB 0.0% GRUMAB 0.0%
KIMBERA = 3.3% KIMBERA ' 0.5% KIMBERA " 0.0%
KOFUBL —4.6% KOFUBL 0.1% KOFUBL = 0.0%
LALAB o, 0-0% LALAB 0.0% LALAB 0.0%
GCC* 17 *
GCC*  -0.1% GCC 0.0%
KOFL 0.0% KOFL 0.0% KOFL 0.0%
BBAJIOO 1 0.6% BBAJIOO | 0.3% BBAJIOO 0.0%
WALMEX* 0.2% WALMEX* 1 1.1% WALMEX* 0.0%
GMXT* 0.0% GMXT* 0.0% GMXT* 0.0%
ALSEA* 1 0.3% ALSEA* 0.1% ALSEA* 0.0%
LIVEPOLC 1 0.2% LIVEPOLC  0.0% LIVEPOLC = 0.0%
RA 1 0.3% RA | 0.2% RA = 0.0%
BOLSAA  -0.1% BOLSAA 0.1% BOLSAA 0.0%
ELEKTRA* 0.0% ELEKTRA* 0.0% ELEKTRA* 0.0%
GENTERA*  -0.2% GENTERA* 1 GENTERA*
GFINBURO = 3.4% GFINBURO Pz GFINBURO 0% %%
GFNORTEO 0.1% GFNORTEO == 3.9% GFNORTEO = 0.0%
GFREGIO 0.0% GFREGIO 0.0% GFREGIO 0.0%
BSMXB 0.0% BSMXB 0.0% BSMXB 0.0%
GCARSOAL  -0.1% GCARSOA1 0.1% GCARSOA1 0.0%
ASURB " 1.1% ASURB ' 0.7% ASURB 0.0%
VOLARA 0.0% VOLARA 0.0% VOLARA 0.0%
OMAB 1 0.7% OMAB 1 0.8% OMAB —: 1%
GAPB  -0.2% GAPB ' 0.9% GAPB —0t1%
ICA* 0.0% ICA* 0.0% ICA* 0.0%
OHLMEX* 0.0% OHLMEX* 0.0% OHLMEX* 0.0%
PINFRA* 0.0% PINFRA* 1 0.6% PINFRA* = 0.0%
ALFAA 1 0.4% ALFAA 1 0.4% ALFAA = 0.0%
ALPEKA 0.1% ALPEKA 0.0% ALPEKA 0.0%
NEMAKA 0.0% NEMAKA 0.0% NEMAKA 8-9¢
SIMECB 0.0% SIMECB 0.0% SIMECB e
CEMEXCPO 0.1% CEMEXCPO = 4.1% CEMEXCPO -0.1%
GMEXICOB 0.0% GMEXICOB = 5.6% GMEXICOB  -0.3%
SANMEXB 0.0% SANMEXB 0.0% SANMEXB 0.0%
ORBIA* ' 0.3% ORBIA* 0.1% ORBIA* = 0.0%
PE&OLES* 0.1% PE&OLES* = 3.6% PE&OLES* -0.1%
LABB  0.0% LABB  -0.2% LABB 0.0%
Q* 1 0.6% Q* 0.1% Q* = 0.0%
VESTA* 0.0% VESTA* 0.1% VESTA® 0.p%
OPERADORA DE SITES MEX- A-1 0.0% OPERADORA DE SITES MEX- A-1 0.0% OPERADORA DE SITES MEX- A-1 0.0%
SITIOS LATINOAMERICA SAB DE 0.0% SITIOS LATINOAMERICA SAB DE 0.0% SITIOS LATINOAMERICA SAB DE 0.0%
IENOVA* 0.0% IENOVA* 0.0% IENOVA* 0.0%
ATRIBUCION 12M ATRIBUCION ACUM. 2025 ATRIBUCION ACUM. NOV-25
IPC —— Pe — Pe
5.5% 26.4% o 30.1% -0.2%
Comunicaciones ] Comunicaciones B 4.5% Comunicaciones 0.1% 0.2%
=-J. (1]
Consumo Defensivo 14.2% Consumo Defensivo M 3.3% Consumo Defensivo
Consumo Discrecional 1 0.5% Consumo Discrecional 0.1% Consumo Discrecional | 0.0%
4.8% Financieras | Financieras
Financieras . 5.4% 0.0%
ndustriales - . Industriales m 3.2% Industriales _0-2%
Materiales 1 o,;;%o Materiales — 13.8% Materiales  -0.5%
salud  0.0% Salud  -0.2% Salud 0.0%
Servicios 0.0% Servicios 0.0% Servicios 0.0%
-12M: del 13-nov-24 al 13-nov-25
-ACUM. 2025: del 31-dic-24 al 13-nov-25
-ACUM. NOV-25: del 31-oct-25 al 13-nov-25
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Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025

RENTA VARIABLE INTERNACIONAL: S&P 500 (EUA)

Atribucién al rendimiento (Retorno Total) al 13-nov-25

ATRIBUCION 12M ATRIBUCION ACUM. 2025 ATRIBUCION ACUM. NOV-25
15.8% -1.5%
S&P 500 (SPX) S&P 500 (SPX) I S&P 500 (SPX) :
12.6%
Bienes Raices 0.0% Bienes Raices ' 0.1% Bienes Raices 0.0%
Comunicaciones  2.0% Comunicaciones Comunicaciones -0.2%
2.4% 0.1%
Consumo Defensivo 0.0% Consumo Defensivo | 0.2% Consumo Defensivo |
Consumo Discrecional -0.1% Consumo Discrecional 1 0.4% Consumo Discrecional -0.4%
Energia | ) 0.2% ) 0.1%
0.1% Energia | L5k Energia 1 obse
. . . (1] . 0
Financieras H 1.3% Financieras - Financieras |
. o . -0.2%
Industriales m 1.1% Industriales = 1.4% Industriales ?
H O,
Materiales 0.0% Materiales | 0.1% Materiales I 0.0%
Salud B 0.8
% Salud B 1.0% Salud .
Servicios 1 0.4% 0.5%
Servicios I 0.5% Servicios 0.0%
Tecnologia I 7.1%
Tecnologia I 7.9% Tecnologia  -1.6%
Otros 0.0%
Otros 0.0% Otros 0.0%
-12M: del 13-nov-24 al 13-nov-25
-ACUM. 2025: del 31-dic-24 al 13-nov-25
-ACUM. NOV-25: del 31-oct-25 al 13-nov-25
RENTA VARIABLE: POSTURAS EN EL CME (con informacion al 11-nov-25)
S&P 500 Posicion neta no-comercial en CME DOW JONES Posicion neta no-comercial en CME
6,000 50,000
200,000 7,500
48,000
=) 7,000 — 4,000
E 100,000 g 46,000
g ‘ || o500 T 2,000 N 44,000
: - """""mumw”""""‘un e 7 | & L MI W |
E ) “”” " “““WW h w F ¢ N, H um mY .
: ﬂ W [l Lk ‘ Ele ac I, P ) il o
TV - " -
° p = 40,000 T
(] = g )
< (200000) “ 5000 2 % (2,000) 38000 2
8 Il : ‘“ " % \8 TQ)
2 (300,000) ! 4200 & 5 (4,000) 36,000 £
““Il\“m “ 4,000 ; “ 34,000
(400,000) (6,000) < -
3,500 32,000
(500,000) 3,000 (8,000) 30,000
> D PP D oAb A% A% A% Ak Ak 45 49 45 D 4D O P 22 82 P P 2> a ’Lb‘ A 95 > 5 1‘9 A P
G’L(O,b ’L(Q%*’L \\)’L&Q’L(\O ’Leoe’lzd@(’),d\%*’l, \’L GQ’L(\OQ’LQ(\Q’L(&"L&%*’L ’LSQQ’L L e (@ﬂ ((\'a* \ s‘?'Q 004 é\e ((\?,( 6‘3* s?'Q (\oﬁ e“e d\,bﬁ (@* \ seQ (\oq
I Posicion Neta No Comercial indice I Posicion Neta No Comercial indice
44 9 30
NASDAQ Posicion Neta no-comercial en CME NIKKEI Posicion neta no-comercial en CME
25,000 30,000 600.00 55,000
3 20,000 < 500.00 50,000
£ 25,000 °
= £
£ 15,000 i = | € 40000 45,000 _
£ o 9] §
8 10000 HH 20,0005 £ ke
2 H H‘H H“HM S | 5 30000 - ; = 40,000
© O =2 )
HE i | :
— (]
N it LA e M l “\” ‘” “ i i
S E: 0 S
: .qI\L il || AL | H\HHh\\\\m\um‘\l\\ il m\u\m\“ £% g
- v ;e H
| [l \ il
\ Mwuuummuuuuuu\HMuLHH MHHHH\ il .,
-10,000 ” ” ” ” . ” N N N N N N o >,000 (100.00) 20,000
DIV N RN N, N N L L | N | N L T S N o N S Sy M
& @@ T 0 o @ @ T o ® & & & & & o @ & N
= Posicion Neta No Comerecial indice L . Lo
I Posicion Neta No Comercial Indice
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Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025
RENTA FIJA: CURVAS

MBONOS

10.0 50
= O
9.0 D _
8.0
7.0 -50
g 6.0 2100 o
s 5.0 S
= -
> 4.0 150
3.0 -200
2.0
-250
1.0
- -300
CT28 CT91 CT364 Mar26 Mar27 Jun27 May29 May31 May33 Nov34 Nov36 Nov38 Nov42 Nov47
s A pb EN LA SEMANA -5 1 2 -0 4 3 0 0 -4 -7 -8
[ A pb ACUM. 2025 -267 -257 -256 -250 -229 -235 -191 -166 -149 -139 -131 -132
@=@==YTM 14-nov-25 7.16 7.30 7.50 7.29 7.48 7.48 8.07 8.76 8.93 9.16 9.40 9.42
TIE-F IRS
8.4 50
8.2
8.0 )
7.8 -50
§ 7.6
s ., -100
. o
= a
E 72 -150<
7.0
6.8 -200
60 -250
6.4
6.2 -300
1X1 3X1 6X1 9X1 13X1 26X1 39X1 52X1 65X1 91X1 130X1 260X1 390X1
A pb EN LA SEMANA 1 -1 -1 -1 -1 3 3 4 4 5 4 4 4
[ A pb ACUM. 2025 -263 -278 -264 -256 -243 -208 -193 -184 -178 -166 -158 -130 -134
«=@==YTM 14-nov-25 7.28 7.16 7.08 7.03 6.99 7.07 7.19 7.31 7.41 7.60 7.81 8.19 8.14
UDIBONOS
5.0 100
45 ® ® =—C O
3.5
< -100
§ 3.0 _8.
Z s 200 <
>
2.0
15 -300
10 -400
0.5
- . . . . . -500
udi25 udi26 udi28 Udi31 udi35s udid6 Udi50 Udi54
I A pb EN LA SEMANA 51 -0 -4 -1 -4 1 0 1
[ A pb ACUM. 2025 -443 -266 -151 -98 -87 -91 -95 -98
«=@=—YTM 14-nov-25 1.78 3.42 3.96 4.50 4.62 4.60 4.56 4.58
35.0 UMS USD 3,000
30.0 2,500
25.0 2,000
£ 200 1,500
o
S o
; 15.0 1,00&q
10.0 500
— ——g: —
5.0 — — —— ——  — * 1.7  —— -
- -500
Ene26 Ene28 Ago31 Abr33 Sep34 Ene40 Mar44 Ene45 Ene46 Oct110
. A pb EN LA SEMANA - -5 20 -1 3 5 5 4 4 4
I A pb ACUM. 2025 2,400 -123 -84 -107 -102 -73 -67 -54 -72 -74
«=@=—YTM 14-nov-25 28.96 4.73 4.53 5.11 5.51 6.08 6.36 6.21 6.42 6.74
5.0 US TREASURY 20
4.5 10
40 -
33 -10
) 3.0
& 20 o
s 2.5 30 o
l; 2.0 - <
15 -40
1'0 -50
0.5 -60
- -70
im 3M 6M 1Y 2Y 3Y 5Y 7Y 10y 30Y
. A pb EN LA SEMANA 6 3 4 8 5 5 5 4 5 5
I A pb ACUM. 2025 -37 -44 -45 -45 -63 -66 -65 -56 -42 -4
e=@==YTM 14-nov-25 3.90 3.88 3.81 3.69 3.61 3.62 3.73 3.92 4.15 4.74
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Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025
RENTA FIJA: SPREADS

Spreads
Actual A semanal @ Aenelmes Aeneltrimestre A enelafo Max. 12M Min. 12M Max. 5A Min. 5A
MBono 2-10 +0.00 -1.53 -1.53 -0.14 -0.61 +2.39 +1.74 +2.39 -0.46
MBono 10-30 +0.00 -0.60 -0.51 -0.47 -0.37 +0.87 +0.62 +1.22 +0.03
UST 2-10 +0.00 -0.53 -0.50 -0.04 -0.33 +1.78 +0.91 +1.78 -0.05
UST 10-30 +0.00 -0.58 -0.57 -0.45 -0.21 +0.88 +0.64 +0.88 +0.10
MBono-UST 10A +0.00 473 -4.77 -5.23 -5.87 +4.46 +3.55 +7.18 +3.55
UST-Bund 10A +0.00 -1.49 -1.44 -2.24 -2.20 +1.78 +1.34 +2.79 +1.02
GILT-Bund 10A +0.00 -1.79 -1.78 -1.06 -2.20 +1.45 +1.12 +1.45 +0.58
Inflaciones Implicitas
6.00 INFLACIONES IMPLICITAS 100 México Actual Max. 12M Min. 12M
50 2A +3.77 +3.72 +1.93
5.00 ] e
= o o !——-—_‘ 5A +3.88 +3.47 +2.51
&}4-00 -50 10A +4.04 +3.25 +2.81
£3.00 e EUA Actual Max. 12M | Min. 12M
200 500 2A +2.55 +1.68 +0.06
250 5A +2.39 +1.73 +0.95
100 300 10A +2.30 +1.94 +1.20
Udi2s udi26 Udi28 Udi31 udi3s Udi40 Udid6 -350 Alemania Actual Max. 12M Min. 12M
mm A pb EN LA SEMANA -313 -41 44 46 48 15 8 2A +7.07 +0.72 -0.24
A pb ACUM. 2025 7 5 5 -13 -20 -25 -20 7A +1.69 +1.28 +0.40
et 13-jun-2024 3.36 3.44 4.20 4.25 4.49 4.66 4.82 10A +1.78 +1.36 +0.68
CDS 5A
CDS 5A, EN MONEDA EXTRANIJERA
0 1000
220 900 Eﬁ_
0 800 <§)
= z
3 o 700 E
% 50 600 g )
P 500 5
E 100 400 E.
-120 300 o
o
-140 _T_ I 200
-160 | I | 100
-180 0
Meéxico Colombia Peru Brasil Chile Sudafrica Turquia Rusia Pemex
A pb ACUM. 2025 (izq.) -43 -26 -15 -74 9 -48 17 (] -157
— Spread al 07-nov-25 (der.) 98 189 69 145 57 157 249 325 278
Max. 2A (der.) 310 393 176 3 177 497 896 0 929
Min. 2A (der.) 72 68 40 92 31 139 159 (] 164
@ Spread al 14-nov-25 (der.) 98 187 70 142 54 145 245 325 273
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FINAMEX

Analisis Econédmico
Perspectiva Semanal

Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025
RENTA FIJA MEXICO: TIIE

Basis Swap

TIIE-F IRS vs MBONOS
8.4 8.00
8.2 6.00
8.0
4.00
7.8
= 200 ¥
= 76 =
= )
£ 74 _ <
7.2 (2.00)
7. o
0 == (4.00)
6.8
6.6 (6.00)
6.4 (8.00)
6.2 (10.00)
9X1 13X1 26X1 39X1 52X1 65X1 91X1 130X1 260X1 390X1
BASIS SWAP 7.03 6.99 (2.97) (8.40) (2.35) 0.20 0.22 (0.17) (0.85) (1.27)
==@=T||E 7.03 6.99 7.07 7.19 7.31 7.41 7.60 7.81 8.19 8.14
UST 10A Posicion neta no-comercial en CME al
Futuros de la Tasa de Fondos Federales 11-nov-25
FED FUND FUTURES UST 10 ANOS
4.5 50 10,000 5.20
4.0 H 5.00
35 ¢ * _ (10000) 4.80
\ T (20,000)
— = 4.60
" "B S i |
g 2.5 = g (40,000) ‘” | 4.40
s S | E m !
= < g (50,000) “| ‘ 420 X
S 20 5 L o
2 o000 [fHH | 400 &
1.5 -50 g (70,000) | “H 380
1.0 5 (80,000) H“ -
= 3.60
(100,000) 340
; _ . -100
Dic25 Mar26 Jun26 Dic26 (110,000) 3.20
mmm A pb EN LA SEMANA 5 7 6 5 (120,000) 300
A pb ACUM. 2025 -11 -26 -46 -60 % 4% a5 Ak Ak A% AR A AX AR AR AR AK AK AR 4D 4D 1D 4D AD D AD D D A
22 A2 A0 A A A AV AV AT A0 A2 A0 A° A2\ A° AL
== YTM 14-nov-25 3.81 3.63 3.44 3.10 o O Y @ @ 3 @V O WY 0 e o 0V B @ N @V W e e o
& DOTS FED (Jun-25) 3.9 3.6
I Posicion Neta No Comercial YTM
01-mar 23-feb 08-jun
BONO 10A, EN MONEDA LOCAL
500 40.00
35.00 g
400 g
= 3000 Z
2 300 S
o >
'z 2500 S
@ 200 X
& 20.00 §
< ) a
100 E
+ 15.00 &
) i + _L 10.00
-100 = =
--- - >:00
- o= - --= --= o= 9= -
-9
-200 - - - a . -
EUA Canada | México Brasil Chile COIZmbI Peru AIer:am Sili:z Francia Italia Espafia | Portugal | Rusia SUd:f"c Turquia | China Corea Japén | Australia
A PB ACUM. 2025 (izq.) -43 0 -151 -150 34 11 -58 35 1 26 5 17 22 -168 384 13 46 61 8
~YTM AL 07-nov-25 (der.) |  4.10 3.18 8.93 13.81 5.53 11.71 6.03 2.67 4.47 3.46 3.43 3.19 3.03 8.82 32.14 1.81 3.22 1.68 435
MAX. 12M (der.) 4.79 3.60 10.49 | 15.26 6.11 12.78 6.89 2.90 4.89 3.60 4.01 3.53 3.40 1113 | 35.36 2.16 3.33 1.71 4.70
MIN. 12M (der.) 3.95 2.83 8.70 12.45 5.38 10.34 5.98 2.03 4.06 2.88 3.19 2.76 2.51 8.61 26.70 1.60 2.57 0.94 4.10
© YTM AL 14-nov-25 (der.) | 4.14 3.22 8.92 13.66 5.38 11.97 6.05 2.72 4.57 3.46 3.47 3.23 3.06 8.65 32.88 1.81 3.33 1.71 a.44

*No existe actualizacion disponible del genérico.
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FINAMEX

Analisis Econdmico
Perspectiva Semanal

Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025

DIVISAS: DESEMPENO

A % EN LA SEMANA
1.42%

——— 1.01%
I 0.73%
Ees——  0.69%
e (.61%
— 0.46%

Ime—— 0.45%

Retorno Monedas G10 vs USD

Franco suizo: .79
Délar neozelandés: .57
Corona sueca: 9.46
Délar australiano: .65
Corona noruega: 10.10
Corona danesa: 6.43
Euro: 1.16

A % ACUM. 2025

17.04%

14.30%
12.74%

12.22%
e 12, 08%

I 5.65%
—— 5.17%

Corona sueca: 9.46
Franco suizo: .79
Corona noruega: 10.10
Euro: 1.16

Corona danesa: 6.43
Ddlar australiano: 1.53
Libra esterlina: 1.32

mm 0.13% Délar canadiense: 1.40 ——— 2,55% Délar canadiense: 1.40
1 0.01% Libra esterlina: 1.32 mm— 1.71% Yen japonés: 154.55
-0.73% Yen japonés: 154.55 m— 1.52% Délar neozelandés: .57
Retorno Monedas Emergentes vs USD
A % EN LA SEMANA A % ACUM. 2025
I —— ],99% Peso chileno: 927.25 E—— 20.10% Forint hdngaro: 330.92
—— ], 12% Peso argentino: 1,403.36 —— 17.33% Peso colombiano: 3,755.13
—— ],08% Koruna checa: 20.80 ——— ]7.05% Koruna checa: 20.80
e 1.06% Ringgit malayo: 4.13 — 16 63% Real brasilefio; 5.30 :
—— (.99% Rand sudafricano: 17.13 —— 13.74% Peso mexicano: 18.31 i
—— 0.85% Zloty polaco: 3.64 —— ]3.59% Zloty polaco: 3.64
— (.76% Peso colombiano: 3,755.13 — 12.25% Lev bulgaro: 1.68
:L eessssss———  (.75% Peso mexicano: 18.31 i —— 11.18% Nuevo sol peruano: 3.36
—— 0.70% Real brasilefio: 5.30 — 9.98% Rand sudafricano: 17.13
—— (0.70% Won surcoreano: 1,451.35 —— 9.78% Leu rumano: 4.38
—— 0.54% Forint hungaro: 330.92 —— 8.21% Ringgit malayo: 4.13
——— 0.49% Leu rumano: 4.38 —— 7.30% Peso chileno: 927.25
— 0.44% Lev bulgaro: 1.68 m—— 5.26% Délar taiwanés: 31.15
—— (.34% Nuevo sol peruano: 3.36 m— 5.23% Baht tailandés: 32.40
— 0.32% Yuan chino: 7.10 m—— 5.16% Ddlar de Singapur: 1.30
= 0.19% Délar de Singapur: 1.30 m— 2.82% Yuan chino: 7.10
= 0.06% Délar de Hong Kong: 7.77 = 1.42% Won surcoreano: 1,451.35
0.00% Rublo ruso: 118.69 0.00% Rublo ruso: 118.69
-0.03% Peso filipino: 59.06 -0.05% Ddlar de Hong Kong: 7.77
-0.09% Rupia india: 88.74 -2.05% Peso filipino: 59.06
-0.11% Rupiah indonesia: 16,704.00 -3.53% Rupia india: 88.74
-0.16% Baht tailandés: 32.40 -3.60% Rupiah indonesia: 16,704.00
-0.21% Lira turca: 42.30 -16.42% Lira turca: 42.30
-0.36% Ddlar taiwanés: 31.15 -26.53% Peso argentino: 1,403.36

DIVISAS: POSTURAS EN EL CME (con informacion al 11-nov-25)

EUR Posicion neta no-comercial

GBP Posicion neta no-comercial en CME

EURO LIBRA ESTERLINA
25,000 0.80 8,000 0.72
— 7,000
T 20,000 %‘ 0.74
£ 0.85 g &0
g 15,000 . € 5,000 l 0.76 —
: 2 | 3
E 10000 ‘“lN" “ “ ' ogoé g - 078 E
2 M ” 1 ,‘“ W 0= | g 300 s
| MM! e (AMSIREEL G ;- |
= I =)
L "H\H\nm I.MHHH. . I - i 102 | B 100 l | m" H ' } k “ M l M“” ‘MVM ‘””M E
I ” . A Ll
WH\HW o NN I
, 0.84
1.00
-10,000 -2,000
X A NS SR SR N > > D D D A ak Ak gk Ak Ak gk 4D A9 45 4D A9 15
e’i’;\%‘ «\6*/]?) ’]?)squ?)(\O\\’)?)e(\e’r)’«\ rLd\%*be‘ ’]’b‘squ’bl\o ’)P(e(\e ((\ ((\Ib*r], fL S@Qq’(\o ’], ’L((\'b(’),((\%*'l, fl' (’e fl/(\o Qr],e(\eq/d\ f]f((\'b\\'lz fl' (’QQ"L(\O Qr)/ ’L((\ ’L((\,b\\rlz ) \\)\"], 6?, "1/(\0 "X
I Posicion Neta No Comercial FX I Posicion Neta No Comercial FX
JPY Posicion neta no-comercial en CME MXN Posicion neta no-comercial en CME
YEN JAPONES PESO MEXICANO
20,000 120 5,000 22
< 15,000 125 = 4,000 21
1_5 10,000 130 £
§ 5,000 B g - 20 2
A b I % |2 Z
: ‘. all, " w0 E | g M mHmI\WM m o 2
T — el Y | T
" * JEa H | MMM il M|H\MHWHHHM I
< ||“ | i I ||[ m "““ "W\ e il il AL, bl 1
2 -10,000 155 = u VH
£ -15,000 ‘H 160 & -1,000 MHH‘ Y
-20,000 165 -2,000 16
> > > > > B Py Y Py B Py o REe)e) o) \o) \o) el > » > > > > B Py X Y Py B S O o) Yol Yol ye)
em«@p«@@ WY c,eQ’LQo WV em@@@(@m W seﬂ’q/oo 2 m((@ m&*m W SQQ'L " W e(\"’m«@‘ (@m WY SeQ’L 'S WV e(\emd@p(&@ e SeQ’L o I m((@ m@@& W se‘?m o W
I Posicion Neta No Comercial FX I Posicion Neta No Comercial FX
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FINAMEX

Analisis Econdmico
Perspectiva Semanal

Mercados en la semana: Del 07-noviembre-2025 al 14-noviembre-2025

MERCANCIAS: DESEMPENO

-0.19%

A % EN LA SEMANA

R, 5.33%

I 2.35%

I 1.19%

I 1.00%

I 0.70%

I 0.52%

Plata: 50.90

Oro: 4,095.33

Precios Spot

Brent Crudo: 64.39

Soya: 1,112.75

Maiz: 430.25

WTI Crudo: 60.06

Trigo: 526.75

-4.49%

-6.16%

-13.73%

-16.26%

A % ACUM. 2025

. 76.10%

I 56.04%

I 11.47%

Plata: 50.90

Oro: 4,095.33

Soya: 1,112.75

Trigo: 526.75

Maiz: 430.25

Brent Crudo: 64.39

WTI Crudo: 60.06

MERCANCIAS: POSTURAS EN EL CME (con informacion al 11-nov-25)

WTI Posicion neta no-comercial

Maiz Posicion neta no-comercial

35,000 WTI CRUDO 100 12000 MAiz o
:_g 30,000 '""‘ 95 §10,000 | 620
£ 000 ” }I‘ “ % £ 8000 630 ’2:
= 5, — | = ;
g ‘” m'} § 'g 6,000 580 &
) g5 © o >
: hw : }I\H s e :
S 20,000 ‘|| ' T | 5 4000 530 €
) O
; ‘ | || I’ ‘ ’ 80 © o ‘I \8,
=" I < 27 Il IS
2 ‘||\ \m ‘( h ‘|\ 52 | 8 “‘ n I, ‘H il “H“ H ’| il “ W a0 =
H " | T \wuumr'“* iy iy Tt =
2 H S 2,000 m M\ 380 &
m . ” ) &
"\ | HMW NM”‘ ! "N“M -
In|| ||Hu.““ “l w "\IIII\N\IIHIII\ 0 6,000 280
> D > D & X ) D2 A 2P A > a ad ak gk A ok b a5 b P D b
e,’L (0?’ v d@* ’L & ’L(\o <€ ’L <<\ ((@*q' q/ s"fQ Qo Nis o ’L((\ 6@* ’L 5?,?’]’ O &% d\'b @’?’* \\ £ O <@ ((\\\ \°\ 0 <@ @* \‘)\ R
m Posicion Neta No Comercial Futuro I Posicion Neta No Comercial Futuro
Oro Posicion neta no-comercial Cobre Posicion neta no-comercial
140,000 ORO 6,000 10,000.00 COBRE 200
- 120,000 5,000 . 8,000.00 €00
g " g | ]
Ul ..o 5= | H\wm
© HH 4000 2 3 | \ i 8
S ‘” 2 5 4,000.00 s
€ 80,000 | s g a0 €
S ‘ ’ “m } I‘ | W 3000 8 S 2,000.00 g
= ” | ‘ |H b h”um' ’ S § T )
5 o b sl Hhuu i M
g o | 8 A - B L ... E
2 2000 g 2 m I \|H|H”W i m HH || ’IHHH ‘ WH“HH il H || ’H S
:5 40,000 a ;S (2,000.00) 200 §
Q o e o
(%) wv
(6,000.00)
> > A Yol Yo RER)e) > A > > % > I Py Y b‘ B S A9 o) Yol Yol ye)
« <<\?’"L<<\?’ W <\° e“e <<\?" <<\’°\‘ \" seQ <\° 2 ?’m«\?" <<\?>‘\ 68&000 = ’L@?’O St m«\ S mc&" o ’L«\‘\l $ e
I Posicion Neta No Comercial indice I Posicion Neta No Comercial indice
VOLATILIDAD
VIX - S&P 500 Volatilty Index Euro Stoxx 50 Volatility Index
35.00
38.00
33.00 30.00
28.00 25.00
23.00
20.00
18.00
15.00
13.00
8.00 10.00
T S N A Y Sy N A N o I S T LY I I C RN (- B () m“) A A ax > A b o > ad P b P
%e,’L @%"L @’a‘\q’ \\ﬂ/ Squ, o B ’L&%,’L(w\:), ‘\0\:]/ %Q:L o e(\e,’), @%‘n’ i ‘\0\:)/ se‘?n/ 00“:)’ % & @V W 8 @@ T T 0 @@ Y X o
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Analisis Econdmico

F |NAM EX Perspectiva Semanal

Direccion de Analisis Econdmico

Victor Gomez Ayala Carmen Montserrat Aldave  Jorge Sanchez Leyva Christian De la Huerta Avila Emiliano Martin Lugo Lépez
Chief Economist Principal economist Senior Economist Economist Trainee Economist
vgomez@finamex.com.mx caldave@finamex.com.mx jsleyva@finamex.com.mx chavila@finamex.com.mx elugo@finamex.com.mx

+52 (55) 5209 2056 +52 (55) 5209 2029 +52 (55) 5209 2104 +52 (55) 5209 2151 +52 (55) 5209 2141

Reporte elaborado con informacién de Banco de México y Bloomberg
*Desempenio:

-EN LA SEMANA: del 07-nov-25 al 14-nov-25

-ACUM. 2025: del 31-dic-24 al 14-nov-25

estrategiasdemercado@finamex.com.mx

Anexo de Declaraciones

La informacion contenida en este documento no debe considerarse como una descripcion completa y detallada de los términos y condiciones de una operacion en particular. Los
términos y condiciones aplicables a una operacién en particular se contendran en los documentos que, en su caso, suscriban las partes. La informacién contenida en este
documento se basa en fuentes consideradas confiables y fidedignas; sin embargo, no representa, implica o garantiza exactitud o fidelidad y se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones en cualquier momento vy sin previo aviso. De la misma manera, este documento tiene fines informativos y de orientacién por lo
qgue no debe considerarse como una recomendacidn o asesoria de inversién o como un ofrecimiento de instrumentos de inversidn o valores en venta, compra o suscripcion.
Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. El presente documento no constituye una recomendacion, asesoria u opinidn sobre aspectos contables, fiscales,
legales o de cualquier otra naturaleza; dichos aspectos deben ser evaluados por cada parte con el apoyo de los asesores que considere necesarios. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.
de C.V. (incluyendo a sus accionistas, funcionarios y empleados) no serd responsable de danos o perjuicios de cualquier tipo que se pretendan basar en el uso de este
documento o de su contenido.

La informacion contenida en este documento es de caracter estrictamente confidencial para su destinatario y queda prohibida su reproduccion total o parcial sin la previa
autorizacién por escrito de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
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